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Reasanto a ‘BBB-(dom)’;
Perspectiva Estable
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Fitch Ratings - Santo Domingo - 02 Dec 2021: Fitch Ratings aumento la calificacién de
Fortaleza Financiera en escala nacional de Reaseguradora Santo Domingo S.A.
(Reasanto) a ‘BBB-(dom)’ desde ‘BB+(dom)’. La Perspectiva es Estable.

El aumento en la calificacion nacional de Reasanto obedece a la consolidacién de
lineamientos estratégicos nuevos en todos los frentes de la compania. Estos
lineamientos se reflejan en una mejora en el perfil de negocio, politicas conservadoras
de compra de reaseguro y suscripcion técnica. A septiembre de 2021 la compania fue
impactada por una situacién coyuntural relacionada con dos siniestros de vigencias
anteriores. Sin embargo, Reasanto logré una mejora en la tendencia y se espera que con
las politicas y estrategia nuevas continuaran mejorando, mas al considerar que fue un
evento puntual.

La Junta Directiva aprobé una capitalizacion por DOP17 millones que sera reflejada al
cierre de 2021. Con la capitalizacidon Reasanto espera absorber gran parte de las

pérdidas causadas por estos siniestros que no corresponden a la suscripcion actual.

La calificacion también se sustenta en los niveles de apalancamiento adecuados;
considera la capitalizacidon que se realizara. Reasanto cuenta con coberturas de liquidez
adecuadas y un programa de retrocesion cada vez mas técnico y robusto, tiene en
cuenta la participacion en ramos catastroficos.
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FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

El perfil de negocio de Reasanto es moderado de acuerdo a los criterios metodoldgicos
de Fitch. El perfil de negocio ha mostrado una me

anos, gracias a un cambio significativo en la estra

reaseguradora. Anteriormente, esta se enfocaba

facultativo de companias locales, lo que resultab.

grandes.
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resulté en un mix de 61% en contratos automatic
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El programa de retrocesion es cada vez mas técnico y robusto. La administracién realizé
una revisiéon exhaustiva del mismo y destiné recursos para la adquisicion de una
herramienta tecnoldgica que permite mantener actualizado un analisis con datos
detallados riesgo por riesgo. La compania tiene una participacién alta en ramos
catastroficos, sin embargo, la capacidad de este contrato fue comprada con
lineamientos que superan la exigencia de los planteados por el regulador. Con respecto
al patrimonio, la exposicion es pequena. Ademas Reasanto cuenta con una némina de
reaseguradores de calidad crediticia buena en las primeras capas del contrato

catastrofico.

El portafolio de primas de Reasanto esta concentrado en incendio y lineas aliadas con
una participacion de 88%. Le siguen otros ramos técnicos y responsabilidad civil, donde
esta enfocada su estrategia de diversificacién. El restante se divide en productos de vida
y fianzas. Fitch espera que en el mediano plazo la compania logre un mix adecuado de
diversificacion de primas, en linea con su estrategia y tiene en cuenta que Republica
Dominicana es un pais expuesto a varios riesgos catastroficos y por lo tanto las

reaseguradoras toman cada vez mas importancia en este nicho de productos.

Durante 2020, la compania tuvo una disminuciéon promedio en primas de 23%, afectada
no solo por el dinamismo econémico menor, sino también por un cambio sustancial en
todos los frentes de la estrategia. Los resultados, que ademas incluyen la revisién de los
limites por evento, industria y apetito de riesgo en cada tipo de negocio, se han reflejado
en el crecimiento en su produccion a septiembre de 2021 (septiembre de 2020: 60% y
septiembre de 2019: 20%).

No obstante, y a pesar del crecimiento, el resultado técnico fue impactado por un efecto

extraordinario en la siniestralidad durante 2021. Dicho impacto se originé por dos


https://www.fitchratings.com/topics/outlooks?utm_source=FitchRatings&utm_medium=web&utm_campaign=CreditOutlook2022&utm_term=popup

siniestros antiguos reabiertos en los ramos de incendio y fianzas, por los cuales
Reasanto realizé un pago de DOP22 millones. Esto, se reflejé en un aumento en la

siniestralidad neta hasta 68%. Sin este impacto, e’ "
acorde a su promedio histérico.

Contrario alo anterior, la eficiencia de la compari
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Con respecto al capital y a los niveles de apalancamiento de Reasanto, estos se han
afectado por las pérdidas registradas durante 2021. A septiembre de 2021, el indice de
apalancamiento neto fue de 2.22x (sin considerar inversiones congeladas) y se espera
qgue para el cierre del afno 2021 disminuya 2.14x. Aproximadamente, considera la
capitalizacion de DOP17 millones que espera ser reflejada para el cierre de 2021. En
linea con esto, se espera que la compania siga con indicadores de apalancamiento
adecuados con su perfil crediticio.

A septiembre de 2021, la companiia cubrié en 1.07x sus reservas netas en activos
liquidos, sin considerar los recursos congelados. Del portafolio 90% esta invertido en
depdsitos a plazo eninstituciones locales con una calidad crediticia alta, que se refleja
en 42% calificados en AA(dom) y 36% en AAA(dom). El restante 11% corresponde a
inversiones con calificacion de A(dom).

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion

negativa/baja:

Cambios negativos en la calificacion de la reaseguradora se materializarian por un
deterioro en su desempefo técnico que afecte el fortalecimiento patrimonial y resulte
en indices de apalancamiento muy superiores y niveles de liquidez acotados. Asimismo,
un aumento en las exposiciones retenidas de tal forma que se sitien por encima de los
esperado por Fitch, daria lugar a una baja de la calificacion.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:
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La Perspectiva de la calificacion es Estable. Movimientos positivos podrian ocurrir por
una mayor diversificacién de su portafolio de primas, aunado a una mejora continua en
el indice combinado. Lo anterior, junto con indica *

no se deterioren por la estrategia de crecimientc

las exposiciones patrimoniales, se espera se man

internacionales.
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CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACION/

--Metodologia de Calificacién de Seguros (Junio 29, 2021);

--Metodologia de Calificacién en Escala Nacional (Diciembre 22, 2021).
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el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccidn en que se ofrece y coloca la emision

y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién
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los documentos de oferta y otros informes. Al emiur sus canncaciones y sus iniorines,

Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes

con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y

fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financieray de

otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipotesis y

predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden

comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos

actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o

condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una

calificacién o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna

representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el

informe o cualquiera de sus contenidos cumplirdn alguno de los requerimientos de un

destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad

crediticia de una emisioén. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en

criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua.

Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de

Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una

calificacion o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los

riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean

mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de

ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos

identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son

individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son

nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de

Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada,

verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la

venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier
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The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.
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